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Rozdziat 1 — Wprowadzenie

Krajowy Fundusz Gwarancyjny (KFG, Fundusz) dziata w Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) od stycznia
2018 r. na podstawie ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektdére osoby prawne (Ustawa) oraz funkcjonuje w ramach programu rzgdowego
»Wspieranie przedsiebiorczosci z wykorzystaniem poreczen i gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego”.

29 stycznia 2018 r., zgodnie z ustawa z dnia 24 listopada 2017 r. o zmianie ustawy o poreczeniach
i gwarancjach udzielanych przez Skarb Pafistwa oraz niektére osoby prawne oraz niektérych innych ustaw,
KFG zostat zasilony $srodkami w wysokos$ci 900 000 000,00 zt przekazanymi z funduszu statutowego BGK.

Utworzenie Funduszu miato na celu wdrozenie modelu gwarancyjnego, zgodnego ze Strategia
Odpowiedzialnego Rozwoju tj. instrumentu systemowej interwencji strategicznej na rzecz sektora
mikroprzedsiebiorcéw, matych i érednich przedsiebiorcéw (MSP), mobilizujacego $rodki prywatne
dla realizacji polityki panstwa.

W dniu 19 kwietnia 2018 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Ministrem Finanséw a BGK w sprawie
szczegdtowych warunkodw i trybu udzielania gwarancji, wysokosci, warunkéw i trybu pobierania optat
prowizyjnych z tytutu udzielonych gwarancji, warunkoéw i trybu przekazywania srodkéw oraz okresu,
w jakim BGK bedzie udzielat gwarancji w ramach Funduszu (z pdzn. zm.), zastgpiona nastepnie umowg
z dnia 25 maja 2021 r. (z pézn. zm.).

Funkcjonowanie Funduszu pozwala na wykorzystanie srodkéw uwolnionych z instrumentéw finansowych
programow operacyjnych szczebla centralnego obecnej i minionych perspektyw finansowych Unii
Europejskiej, Srodkéw realokowanych z kapitatéw BGK oraz ewentualnej, dobrowolnej partycypacji
interesariuszy w dowolnym przedziale czasowym, dywersyfikujgc w ten sposéb Zrédto finansowania
gwarancji de minimis. Budzet panstwa petni role uzupetniajgca i wspomagajaca, jako gwarant ptynnosci
systemu.

Rozdziat 2 — Cele dziatalnosci Funduszu w 2026 r.

Podrozdziat 2.1 — Oferta produktowa

Adresatem akcji gwarancyjnej w ramach kredytéw na dziatalno$¢ gospodarcza jest sektor MSP. Gwarancje
sg udzielane w formule de minimis w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis oraz w formule
pomocy publicznej udzielanej na podstawie sekcji 16 rozporzgdzenia Komisji nr 651/2014, w przypadku
gwarancji BGK z regwarancjg udzielang przez Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI) z programu InvestEU.

0d 2024 r., po 4-letnim okresie (2020-2023) stosowania specjalnych warunkéw gwarancji wprowadzonych
w celu ograniczenia negatywnych skutkéw gospodarczych pandemii COVID-19 i konfliktu zbrojnego na
terytorium Ukrainy, warunki udzielania gwarancji de minimis ze srodkéw Funduszu ksztattuja sie

nastepujgco:
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= stawka optaty prowizyjnej z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,5% kwoty gwarancji p.a.,
= gwarancja obejmuje do 60% kwoty kredytu,
= maksymalna kwota gwarancji nie moze przekroczyé 5 min zt,
= w przypadku kredytu obrotowego gwarancja jest udzielana na okres nie dtuzszy niz 60 miesiecy,
= w przypadku kredytu inwestycyjnego gwarancja jest udzielana na okres nie dtuzszy
niz 120 miesiecy.

Sektorowi MSP udzielane s3 takze gwarancje w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis leasingu
(LGL-KFG). Gwarancje LGL-KFG dla leasingu sg statym element oferty gwarancyjnej BGK. Ich podstawowe
parametry to:

= stawka optaty prowizyjnej z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,20% p.a. za 1, 2 i 3 rok gwarangji,
a za kolejne lata 0,30% p.a.,

= gwarancja obejmuje do 80% kapitatu leasingu,

= maksymalna kwota gwarancji nie moze przekroczy¢ 800 tys. euro,

= gwarancja jest udzielana na okres nie dtuzszy niz 10 lat.

1 lipca 2024 r. wdrozono produkt gwarancyjny w ramach portfelowe;j linii gwarancyjnej z regwarancjg
udzielang przez EFl w ramach programu InvestEU. Gwarancja InvestEU wypetnia luke powstatg

po zakonczeniu realizacji wsparcia w ramach instrumentu COSME — gwarancje udzielane byty do kwietnia
2022 r., przedsiebiorcom z sektora MSP.

Gwarancje InvestEU sg udzielane w formule pomocy publicznej udzielanej na podstawie sekcji

16 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, w ramach instrumentu wsparcia MSP (gwarancje dla mikro,
matych i srednich przedsiebiorcéw) oraz instrumentu mikrofinansowego (gwarancje wytacznie

dla mikroprzedsiebiorcow).

Warunki udzielania gwarancji w ramach srodkéw EFI oraz w ramach KFG (w czesci niepokrytej
regwarancjg EFI) ksztattuja sie nastepujgco:

= stawka optaty prowizyjnej z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,3% kwoty gwarancji p.a.
w przypadku instrumentu wsparcia MSP oraz 0% kwoty gwarancji w przypadku instrumentu
mikrofinansowego,

= gwarancja obejmuje 80% kwoty kredytu,

= maksymalna kwota gwarancji nie moze przekroczy¢ 6 906 400 zt w przypadku instrumentu
wsparcia MSP i kwoty 172 660 zt w przypadku instrumentu mikrofinansowego,

= w przypadku kredytu obrotowego gwarancja jest udzielana na okres nie dtuzszy niz 51 miesiecy,

= w przypadku kredytu inwestycyjnego gwarancja jest udzielana na okres nie dfuzszy
niz 123 miesiace,

= poziom regwarancji EFI wynosi 50% w regionie warszawski stoteczny oraz 80% w pozostatych
regionach, optata za regwarancje nalezna EFl wynosi 0.2% p.a. w przypadku instrumentu wsparcia
MSP oraz 0% w przypadku instrumentu mikrofinansowego,

= odpowiedzialno$¢ EFI za szkodowos¢ portfela ksztattuje sie na poziomie 10% jego wartosci.
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Udzielanie wsparcia w postaci gwarancji InvestEU ma zapewni¢ przedsiebiorcom z sektora MSP stabilny
dostep do preferencyjnych warunkéw finansowania m.in. z uwagi na obnizone opfaty prowizyjne,

a w przypadku wsparcia dla mikroprzedsiebiorcéw w ramach instrumentu finansowego - brak optat
prowizyjnych za udzielenie gwarancji oraz mniejsze obostrzenia dotyczgce zakupu niektérych aktywodw.

W ramach Funduszu planowana w 2026 r. wartos¢ udzielonych gwarancji wyniesie 27 000 000 000,00 zt,
z czego 25 000 0000 000,00 zt bede stanowi¢ gwarancje kredytu, 1 000 000 000,00 zt gwarancje leasingu
oraz 1 000 000 000,00 zt gwarancje InvestEU. W ramach PLD-KFG dominowa¢ beda gwarancje kredytow
obrotowych.

Podrozdziat 2.2 — Uwarunkowania dla dziatalnosci gwarancyjnej Funduszu

Decydujace znaczenie dla poziomu akcji gwarancyjnej, poza dziataniami podejmowanymi w ramach BGK,
badz z jego inicjatywy, majg uwarunkowania o charakterze zewnetrznym, takie jak: sytuacja
makroekonomiczna, sktonnosé przedsiebiorstw do inwestowania oraz poziom akcji kredytowej bankéw

i firm leasingowych oraz polityka sektora bankowego i leasingowego w obszarze wymaganych
zabezpieczen dla udzielanych kredytéw oraz transakcji leasingowych. Osiggniecie zatozonego w planie
poziomu udzielenia gwarancji finansowanych ze srodkéw KFG bedzie uzaleznione od:

= Polityki kredytowej bankéw
Gwarancje KFG majg charakter pomocowy, sg przeznaczone wyfacznie dla podmiotéw
gospodarczych posiadajacych zdolnos¢ kredytowa, a wiec istotnym czynnikiem w sprzedazy
kredytow jest polityka bankdéw w zakresie udzielania kredytéw, w tym podejscie do oceny ryzyka
oraz stosowanych rodzajow zabezpieczen. Wptyw na sprzedaz kredytdw moga miec rowniez
alternatywne zrddta pozyskiwania kapitatu przez przedsiebiorcéw, w szczegdlnosci w formie
dofinansowania ze srodkéw Unii Europejskie;j.

= Wspotpracy z bankami i instytucjami finansowymi
Podstawowym warunkiem realizacji zadan sprzedazowych jest zapewnienie tatwego dostepu
do gwarancji de minimis dla przedsiebiorcéw - objecie wspotpracg w ramach linii gwarancji
portfelowej takiej czesci sektora finansowego, ktory poprzez oddziaty bankow i instytucji
finansowych umozliwi fatwy dostep do oferty gwarancyjnej. Przewidziana jest dalsza
systematyczna bezposrednia wspétpraca z bankami i instytucjami finansowymi na réznych
szczeblach organizacyjnych w celu utrzymania dotychczasowego jej poziomu.

= Sytuacji gospodarczej
Wptyw na realizacje prognoz sprzedazowych bedzie miata sytuacja sektora przedsiebiorstw,
sytuacja geopolityczna oraz na rynku pracy i wynikajace z niej potrzeby firm na finansowanie
dziatalnosci kredytem zaréwno dziatalnosci biezacej jak i finansowanie inwestycji, korzystanie
z finansowania w formie leasingu, w szczegdlnosci przedsiebiorcéw z sektora MSP.
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Rozdziat 3 — Planowane wskazniki ekonomiczno-finansowe
Funduszu

Podrozdziat 3.1 — Wptywy do Funduszu

W 2026 r. prognozuje sie zasilenie Funduszu srodkami z finansowania zwrotnego UE w fgcznej kwocie
538 309 487,77 zt, pochodzacymi ze sSrodkdéw uwolnionych z Funduszu gwarancyjnego utworzonego

w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (FG POIG) w kwocie 4 305 343,16 zt (art. 3b
ustawy z dnia 6 grudnia 2006 r. o zasadach prowadzenia polityki rozwoju) oraz Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj (FG POIR) w kwocie 534 004 144,61 zt (art. 29 ust. 4a ustawy z dnia 11 lipca 2014 r.
o zasadach realizacji programdéw w zakresie polityki spéjnosci finansowanych w perspektywie finansowej
2014-2020).

Planowane przychody z tytutu optat prowizyjnych za udzielone gwarancje wyniosg w 2026 r. facznie
237 103 352,61 zt, w tym najwiekszy udziat beda stanowi¢ prowizje z tytutu udzielonych gwarancji
de minimis kredytu w kwocie 228 082 390,69 zt.

Wptywy z tytutu windykacji szacuje sie na poziomie 79 783 799,69 zt.

Dodatkowo Fundusz zostanie zasilony wptywami z tytutu odsetek z w kwocie 13 255 547,38 zt.

Podrozdziat 3.2 — Zatozenia w zakresie wydatkow

Planowane wydatki beda stanowic:

1. Koszty obstugi Funduszu - 24 279 019,20 zt, w tym:

koszty osobowe 8 254 866,53 zt
koszty realokowane 14 433 876,91 zt
pozostate koszty dziatania 740 510,09 zt
amortyzacja 849 765,67 zt

2. optata za regwarancje z EFI — 840 947,01z,
3. koszty windykacji — 18 088 819,97 2z,
4. wyptaty gwarancji - 1 266 359 539,86 zt .

1 Koszt ujety w rachunku zyskéw i strat w pozycji,, Wynik z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych”

2 Koszty windykacji wierzytelnosci z tytutu wypfat gwarancji zostaty ujete w rachunku zyskdw i strat w pozycji
,Wynik z tytutu pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych”
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Biorgc pod uwage zatozenia w zakresie powyzszych przychoddw oraz kosztéw i wydatkéw przewiduje
sie koniecznos¢ finansowania Funduszu ze srodkéw budzetu panstwa w 2026 r. w tacznej kwocie
441 116 138,59 zt.

Podrozdziat 3.3 — Zobowigzania pozabilansowe

Stan zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych gwarancji na koniec 2026 r. wyniesie
50358 231 653,32 zt.

Podrozdziat 3.4 — Wynik finansowy

Prognozowany wynik finansowy Funduszu w 2026 r. wyniesie 207 150 113,81 zi.

Podrozdziat 3.5 — Bilans na dzien 31.12.2026

Planowana suma bilansowa na dzier 31 grudnia 2026 r. zamyka sie kwotg 200 000,00 zt.

Zataczniki:

Zatgcznik 01: Przeptywy finansowe na 31.12.2026r.

Zatgcznik 02: Bilans Funduszu na 31.12.2026 r.

Zatgcznik 03: Rachunek zyskéw i strat Funduszu na 31.12.2026 r.

6



Zatacznik 01: Przeptywy finansowe Krajowego Funduszu Gwarancyjnego (zt)

BGK
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o

Plan

Lp. Wyszczegélnienie 2026-12-31

I Stan srodkow (poczatek okresu) 0,00
. Wptywy 1309 568 326,04
1. Zasilenie z Budzetu Panstwa 441 116 138,59
2. Whptywy z tyt. odsetek 13 255 547,38
3. Wptywy z tyt. z optat prowizyjnych 237103 352,61
4, Whptywy z tyt. windykacji 79 783 799,69
5. Whptywy z tyt. finansowania zwrotnego UE 538 309 487,77
6. Inne 0,00
. Wydatki 1309 568 326,04
1. Wyptaty gwarancji 1266 359 539,86
2. Wydatki z tyt. kosztéw obstugi Funduszu 24279 019,20
3. Wydatki z tyt. kosztéw windykacji 18 088 819,97
4, Optata za regwarancje z Paneuropejskiego Funduszu Gwarancyjnego 840947,01
5. Zwrot $rodkéw na rachunek budzetu panstwa (dotyczy miesigca grudnia) 0,00
v. Saldo przeptywéw w danym okresie 0,00
V. Stan srodkéw (koniec okresu) 0,00



Zatacznik 02: Bilans Krajowego Funduszu Gwarancyjnego na 31.12.2026 r. (zt)
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Prognoza Plan 2026
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2025r. 31.03.2026 r. 30.06.2026 r. 30.09.2026 r. 31.12.2026 r.
Aktywa
I. Inne fundusze - zmniejszenia funduszu - naleznosci - lokowanie srodkow w BGK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 200 000,00 200 000,00 200 000,00 200 000,00 200 000,00
lll. Pozostate naleznosci i inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa 200 000,00 200 000,00 200 000,00 200 000,00 200 000,00
Pasywa
I.  Pozostate zobowigzania , w tym: 200 000,00 200 000,00 200 000,00 200 000,00 200 000,00
Inne fundusze - zwiekszenie funduszu:
- $rodki pochodz. z funduszu statut. BGK,
L ¢rodki pochodzace z UE, 1659379 214,10 1818979 630,57 1979 457 348,46 2144 535 813,37 2197 688 701,87
- inne zwigkszenia !
2. Inne fundusze - zwiekszenie funduszu - érodki z budzetu paristwa 2 877 630431,11 940 402 160,01 1026 026 149,55 1110 334 956,66 1318 746 569,70
3. Inne fundusze - zmniejszenia funduszy - Zwrot srodkow do MF na koniec roku -25 609 369,75 -25 609 369,75 -25 609 369,75 -25 609 369,75 -25 609 369,75
4. Inne fundusze - zmniejszenie funduszu - kapitat wyptaconej gwarancji > -3108 638 336,42 -3380 768 413,04 -3677 116 369,68 -3980 605 461,49 -4 295 214 076,59
5. Inne fundusze - zwiekszenie - $rodki z podziatu wyniku finansowego 358 038 329,54 597 022 060,95 597 022 060,95 597 022 060,95 597 022 060,95
6. Inne fundusze - zwiekszenia funduszu - zwrot nielegalnie przyznanej pomocy 416 000,01 416 000,01 416 000,01 416 000,01 416 000,01
7. Wynik finansowy roku biezacego 238983 731,41 49 757 931,25 100 004 180,46 154 106 000,25 207 150 113,81
8. Inne zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem pasywa 200 000,00 200 000,00 200 000,00 200 000,00 200 000,00

! w tym $rodki z finansowania zwrotnego innego niz UE ( w szczegdlnosci z tytutu przekazania srodkéw
uwolnionych od gwarancji udzielanych w ramach Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspétpracy)

2 kwota stanowi wartosé zasilenia z BP wykorzystang przez Fundusz
3 uwzglednia kwoty odzyskane z wyptaconych gwarancji



Zatacznik 03: Rachunek zyskéw i strat Krajowego Funduszu Gwarancyjnego na 31.12.2026 r. (zt)

Lp.

Wyszczegdlnienie
Przychody

Przychody z tytutu odsetek - wynik
Przychody z tytutu optat prowizyjnych od udzielonych gwarancji - wynik
Wynik z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych !
Razem przychody
Koszty

Koszty administracyjne dziatania Funduszu
Amortyzacja
Rezerwy lub odwrdcenie rezerw
Razem koszty

Wynik finansowy

! zawiera koszty windykacyjne oraz optate za zarzadzanie EFI

Prognoza

31.12.2025r.

11332329,95
262 004 125,94
-12 061 408,70
261275 047,19

21486 342,60
779 297,40
25675,78
22291 315,78
238983 731,41

1 kwartat

3976 664,21
55719 287,86
-4 353 846,41
55 342 105,66

5388 728,31
195 446,10
0,00

5584 174,41
49 757 931,25

Plan 2026

2 kwartat

3711553,27
56 904 804,63
-4 543 144,08
56 073 213,82

5623 020,85
203 943,76
0,00

5 826 964,61
50 246 249,21

3 kwartat

3446 442,32
61646 871,68
-4921739,41
60171 574,59

5857 313,38
212 441,42
0,00

6 069 754,80
54 101 819,79
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4 kwartat

2120887,58
62 832 388,44
-5111 037,08
59 842 238,94

6560 190,99
237 934,39
0,00

6798 125,38
53 044 113,56

Plan 2026 ogétem

31.12.2026 r.

13 255 547,38
237103 352,61
-18 929 766,98
231429 133,01

23429 253,53
849 765,67
0,00

24 279 019,20
207 150 113,81



